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RESUMO

O presente artigo objetiva apresentar para alunos de graduagdes tecnoldgicas
vinculadas ao eixo de gestdo, os principais pressupostos desenvolvidos pelo
economista John Maynard Keynes, sobretudo, aqueles relacionados as crises
econdmicas, discorrendo acerca das suas principais criticas a teoria econémica
classica de seu tempo e as possiveis alternativas de politicas publicas para gerar
crescimento econGmico e emprego. Para dar cabo a tal objetivo, sera feita uma
revisdo bibliografica dos principais textos do autor, e de economistas vinculados
as principais escolas keynesianas hodiernas, apresentando as diferencgas entre as
mesmas e as bases epistemoldgicas que as dividem antagonicamente nos dias
atuais.

Palavras-Chave: Macroeconomia; Keynesianismo; Teoria Econdmica; Historia do
Pensamento Econdmico; John Maynard Keynes.

THE DYNAMICS OF CRISES: notes on the thought of John Maynard
Keynes

ABSTRACT

This article aims to present to students of technological degrees and/or technical
courses linked to the management axis, the main assumptions developed by
economist John Maynard Keynes, especially those related to economic crises,
discussing his main criticisms of classical economic theory of their time and
possible public policy alternatives to generate economic growth and
employment. To achieve this objective, a bibliographical review will be made of
the author's main texts, and of economists linked to the main Keynesian schools
today, presenting the differences between them and the epistemological bases
that divide them antagonistically today.

Keywords: Macroeconomics; Keynesianism; Economic theory; history of
economic thinking; John Maynard Keynes.

LA DINAMICA DE LAS CRISIS: apuntes sobre el pensamiento de
John Maynard Keynes

RESUMEN

Este articulo tiene como objetivo presentar a estudiantes de carreras
tecnoldgicas y/o carreras técnicas vinculadas al eje gerencial, los principales
supuestos desarrollados por el economista John Maynard Keynes, especialmente
aquellos relacionados con las crisis econdmicas, discutiendo sus principales
criticas a la teoria econdmica cldsica de su época y posibles alternativas de
politica publica para generar crecimiento econdmico y empleo. Para lograr este
objetivo, se realizard una revision bibliografica de los principales textos del autor,
y de economistas vinculados a las principales escuelas keynesianas en la
actualidad, presentando las diferencias entre ellas y las bases epistemoldgicas
que hoy las dividen antagdnicamente.

Palabras clave: Macroecondmica; keynesianismo; teoria econdmica; historia del
pensamiento econémico; John Maynard Keynes.
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INTRODUCAO

Os baixos niveis de crescimento apresentados pelas economias capitalistas
desenvolvidas nos ultimos anos, sobretudo apds a crise financeira de 2008, vém
pautando o debate econdmico de forma a concentrar os discursos em perspectivas
capazes de promover a saida do despenhadeiro em que se encontram, ou seja, versam
sobre as possibilidades de promocdo do crescimento e garantia de geracdo de novos
postos de trabalho.

Diante dessa problematica e na concepc¢do da base tedrica para formalizacao
dessas politicas publicas, muitas ideias sdo reflexos das teorias elaboradas por
economistas que enxergavam diferentes respostas a serem dadas em um colapso
econdmico. Ao realizar a discussdo acerca de politicas de geracdo de empregos e
retomada do crescimento economico, dificilmente jornais, académicos ou
administradores ndo irdo tratar das ideias de um economista em particular, e a
interpretacao que o mesmo deu a maior crise de seu tempo: a crise de 1929. Estamos a
falar de John Maynard Keynes.

Para verificar a importancia dada hodiernamente para as teorias elaboradas pelo
autor, pode-se recorrer as estatisticas de buscas online feitas em seu nome ou por sua
principal obra — A Teoria Geral do emprego, do juro e da moeda — sobretudo, em
periodos imediatamente anteriores, durante e imediatamente posteriores as crises
econdmicas. Conforme fornecido pelo Google para o territério dos Estados Unidos

desde 2004 temos:
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Figura 01 - Buscas por termo: “John Maynard Keynes”
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Fonte: Elaboragdo prépria com base em Google Trends! (2024)

Figura 02 - Buscas por termo: “Teoria geral do emprego, do juro e da moeda”
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Fonte: Elaboragdo prdpria com base em Google Trends (2024)

Diante do apontado, tanto as buscas pelo autor, quanto por sua principal obra
na internet, tém uma eleva¢dao na média no periodo que circunscreve a Crise Financeira
de 2008 e o periodo imediatamente posterior, indicando a relevancia do conhecimento

produzido pelo mesmo.

10 Google Trends fornece acesso a uma amostra essencialmente ndo filtrada de pedidos de pesquisa reais efetuados
a Google, de acesso livre e gratuito.
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Logo, faz-se importante o conhecer, por parte dos alunos vinculados aos cursos
tecnoldgicos, as principais ideias e interpretagdes do autor. Tanto para se posicionar
intelectualmente, como para utilizar esse ferramental teérico no mercado de trabalho.

Portanto, o objetivo deste artigo é expor didaticamente as principais
caracteristicas epistemoldgicas da obra de John Maynard Keynes acerca da
interpretacdo das crises e elaboragdo de politicas econ6micas capazes de promover o
crescimento econdmico e gerar empregos.

N3o cabe ao trabalho exaurir essa discussdo, apenas fomentar a leitura de novos
textos sobre o tema para os alunos das graduacdes tecnoldgicas e demais leitores,
incentivando a busca por conhecimento econdmico, sobretudo, o keynesiano.

Para atingir determinada finalidade, o artigo sera dividido em trés partes,
excluindo-se essa introducdo e as consideracdes finais. Primeiramente serd
apresentada a metodologia de pesquisa, a segunda parte ird discorrer sobre as bases da
construcdo tedrica keynesiana e seus principais pontos apresentados pela Teoria Geral?
acerca do funcionamento econémico, bem como criticas fundamentais feitas pelo autor
ao modelo de ciéncia econdmica adotado até entdo, pelos chamados economistas
classicos, implicando a possibilidade de crises econémicas geradas pela superproducao.

Posteriormente, ainda na sec¢dao dois, serdo apresentados os mecanismos
defendidos pelo autor para geracdo de crescimento econ6mico e promog¢ao de novos
empregos para a economia, ndo se restringindo necessariamente apenas ao colocado
na Teoria Geral. Cabe salientar, que a secdo dois, trard em suas discussoes, construcoes
tedricas fundamentais colocadas pela escola keynesiana.

Por fim, em sua terceira parte, o artigo versard sobre a situacdo atual das
chamadas escolas péds-keynesianas, novamente em termos introdutérios para
promoc¢do do aprofundamento do aluno sobre o tema. Derradeiramente, serdo tecidas

as consideracdes finais.

2 PROCESSOS METODOLOGICOS
Conforme o objetivo estabelecido, foi lancado mao de um ferramental de
pesquisa concentrado em revisoes bibliograficas referentes as principais obras de John

Maynard Keynes e de autores que participaram direta ou indiretamente da construgao

27 partir desse momento, o termo “Teoria Geral" ira se referir a obra “Teoria Geral do Emprego, do Juro
e da Moeda”.
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intelectual da escola keynesiana em seu nascimento. Bem como, de artigos e obras
pertencentes a autores que integram as escolas keynesianas atuais: a novo-keynesiana
e a pos-keynesiana, refletindo criticamente acerca da construcdo das mesmas. Ou seja,
para elaboragdo do artigo, foram consultadas obras consideradas contemporaneas ao
desenvolvimento inicial do pensamento de Keynes, bem como das mais atuais,
apontando o desenvolvimento desse pensamento enquanto caracterizagao de escolas
proprias do pensamento econémico, ainda que antagonicas entre si, originadas a partir
dos escritos do economista britanico.

Para fins de exposicdo didatica, a pesquisa teve carater exploratdrio, nao
exaurindo totalmente os temas tangentes a essas escolas, mas discorrendo sobre eles
de forma estruturada para que o artigo sirva de consulta para os alunos dos cursos

tecnoldgicos e demais leitores e fomente novas leituras acerca do tema.

3 CONCEPGOES TEORICAS INICIAIS E PRINCIPAIS CRITICAS AOS CLASSICOS

John M. Keynes foi um economista britanico nascido no ano de 1883, ano da
morte de outro relevante tedrico que também debrucou seus empenhos em
compreender o funcionamento sistémico capitalista, Karl Marx. Intelectual considerado
o fundador da macroeconomia3, Keynes apresentou ideias que mudaram radicalmente
a forma de se pensar o funcionamento econémico.

Suas reflexdes ocorreram em um contexto histérico muito especifico, o periodo
entre guerras, no qual a sociedade passava por problemas de natureza econdmica, e
que as forcas do Laissez-Faire* se mostravam inadequadas para construcdo de solucdes.

Diante da insatisfacdo das respostas capitalistas a recuperacdao do emprego, da
infraestrutura, educacdo e outros aspectos de raizes econdmicas que sao fundamentais
para garantia da dignidade humana, as popula¢des de alguns paises europeus passaram

a discutir a implementacdo de um novo modelo econdmico, entdo vigente, e
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materializado na Unido Soviética e que para o periodo era constituido como opcéo real.
Perante a insatisfacdo das respostas dadas pela teoria econ6mica, o autor passou

a analisar criticamente a forma de interpretacdo do funcionamento econdémico pela

3 Ramo econdmico que estuda em esfera global, matemdtica e estatisticas os fendmenos econdmicos e
sua distribuicdo em uma estrutura ou setor, verificando elementos como a renda nacional, taxa de juros,
nivel de poupanga, etc.

4 Corrente filos6fica e econdmica que em sua concepcdo tedrica defende o livre funcionamento dos
mercados.
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teoria entdo utilizada, apresentando, estruturalmente sua discordancia, logo no

primeiro capitulo de sua principal obra:

...0s postulados da teoria neocldssica se aplicam apenas a um caso especial e
ndo ao caso geral, pois a situacdo que ela supde acha-se no limite das
possiveis situacGes de equilibrio. Ademais as caracteristicas desse caso
especial ndo sdo as da sociedade econdmica em que realmente vivemos, de
modo que os ensinamentos daquela teoria seriam ilusérios e desastrosos se
tentassemos aplicar as suas conclusGes aos fatos da experiéncia (Keynes,
2012. p. 2).

O principal antagonismo feito por Keynes a teoria neoclassica, residia na validade
assumida por essa, no que se chama na literatura atual de Lei de Say. Jean Baptiste Say,
ao analisar a dinamica econ6mica, apontou que o processo produtivo de determinado
produto, através de sua conclusdo, cria um mercado para outros produtos, de forma
proporcional ao valor da mercadoria gerada. Em outras palavras, tdo logo o produto é
criado ha um incremento na riqueza econdmica de tal forma que outros mercados sao
capazes de absorver a oferta desse bem.

Logo, imediatamente apds a producdo, o detentor dessa mercadoria objetiva
vendé-la, e apds esse processo ficara ansioso para a aplicacdo desse dinheiro. Essa
ansiedade, decorre da busca por evitar a depreciacao gerada pelo tempo, tanto de sua
mercadoria (apds a producdo), quanto da moeda (apds a venda), implicando a rapida
troca por outros produtos, nas palavras de Say “(...) a mera circunstancia da criacdo de
um produto imediatamente abre um mercado para outro produto” (Say, 1803, p. 179).

Essa afirmacao foi sintetizada pela frase “toda oferta gera sua prépria demanda”.
Esse pressuposto, assume a impossibilidade de existéncia de crises geradas por uma
superproducdo, visto que toda a mercadoria produzida implicard a demanda
correspondente pela oferta de outros bens da economia, em suma, a demanda

agregada® sempre converge para o nivel de oferta agregada®.
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Para compreensao da critica de Keynes ao postulado elencado anteriormente -
a Lei de Say - faz-se necessaria a introducdo de um conceito fundamental para a teoria
keynesiana: a moeda e suas fungdes. Segundo o economista britdnico, a moeda possui

em sua esséncia trés caracteristicas fundamentais, que inclusive a definem:

> Demanda agregada: é a demanda total de bens e servicos numa dada economia para um determinado
momento e nivel de pregos.

6 Oferta agregada: é a oferta total de bens e servicos numa dada economia para um determinado
momento e nivel de pregos.
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(i) meio de troca; (ii) unidade de conta e; (iii) reserva de valor.

Essas trés func¢oes diferem radicalmente ao proposto pela doutrina cldssica de
Say, que caracteriza a moeda apenas como intermedidrio de trocas. Ao assumir a
possibilidade de reserva de valor, Keynes aceita a possibilidade de entesouramento por
parte dos agentes econdmicos, que frente as incertezas, ndao necessariamente irdo
buscar gastar o mais rapido possivel os recursos monetarios em sua posse.

Para que esse novo investimento seja feito, pelo agente hipotético utilizado
acima para a descricdo da Lei de Say, Keynes argumenta que a Eficiéncia Marginal do
Capital (a expectativa de retorno que um empresario tem ao realizar determinado
investimento) deve assumir termos positivos, de tal monta que fagcam o empresario
abrir mao da liquidez momentanea para obtencao de maiores recursos no futuro.

Portanto, expectativas ndo favordveis, ou em termos keynesianos, a baixa
eficiéncia marginal do capital, podem proporcionar o entesouramento pelos agentes
econdmicos, possibilitando que a demanda agregada de uma economia, seja inferior ao
nivel de oferta agregada, nesses termos, temos a principal razdo para a crise econ6mica
segundo Keynes.

Essa discordancia tem outra implicacdo direta, utilizando os termos entdo
apresentados por Karl Marx (2013), que define o capitalismo como um sistema
econdmico monetdrio de producdo. Devido a Eficiéncia Marginal do Capital e o seu
produto: a moeda interfere na economia como reserva de valor (conceito de preferéncia
pela liquidez) e essa interferéncia monetaria gera instabilidade no fluxo econémico.

Ou seja, a Lei de Say é aplicada apenas no Pleno Emprego (toda oferta de
trabalho gera sua demanda) quando a Eficiéncia Marginal de Capital encontra seu ponto
maximo de equilibrio.

Ao se assumir a possibilidade de reserva de valor como Keynes, gastar dinheiro
possui uma externalidade positiva, o gasto de um primeiro vird a renda de um segundo,
os lapsos financeiros e econdmicos ocorrem quando os agentes temem uma recessao
futura, poupando e ndo fazendo parte do ciclo de consumo, o chamado efeito
multiplicador.

Quando isso ocorre cabe ao estado através de politicas fiscais, fomentar o gasto
privado através de obras publicas, deve haver uma socializacdo abrangente do

investimento, atribuida ao processo politico, cabe ao Estado o papel da roda econdmica.
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O segundo aspecto relevante quanto a discordancia dos pressupostos classicos
feitos por Keynes esta localizado no funcionamento do mercado de trabalho. Segundo
a economia cldssica, o mercado de trabalho funciona de tal maneira que “...A utilidade
do saldrio, quando se emprega determinado volume de trabalho, é igual a desutilidade
marginal desse mesmo volume de emprego” (Keynes, 2012. p. 5). E assume ainda, que
o saldrio é igual ao produto marginal do trabalho.

Ou seja, o saldrio real’ é exatamente o suficiente para induzir ao trabalho o
volume de mao-de-obra efetivamente empregado, sendo a desutilidade, qualquer fator
que leve um homem, ou conjunto de homens a recusar trabalho, ndo aceitando um
salario real que para eles representa um valor inferior ao minimo. O segundo postulado
apresentado aqui, delimita a curva de oferta do emprego, determinando quanto
empresarios estao dispostos a remunerar uma quantidade dada de trabalhadores.

Logo, a determinacdo do emprego se daria no encontro entre as curvas de oferta
e demanda por trabalho, sendo definida livremente pelas for¢cas do mercado.

Para o economista, essa teoria possibilita que o desemprego ocorra apenas em
duas situacgdes: (i) friccional, ou seja, gerado por problemas burocraticos ou desajustes
entre a qualificacdo do trabalhador e as vagas ofertadas e; (ii) voluntario, gerado pela
recusa do trabalhador em aceitar remunerag¢dao equivalente a sua produtividade
marginal do trabalho (Keynes, 2012, p. 5).

Para o autor, essa concepg¢ao tem uma implicagdo fundamental ndo valida na
pratica, qual seja, a de que o nivel geral dos saldrios reais é determinado pelo carater
das negociag¢des salariais, ora, segundo Keynes, a classe trabalhadora pode impor
resisténcia a perdas nominais salariais, enquanto que as reais fogem da alcada da
negociacdo dos trabalhadores e ocorrem por fatores que ndo sdao previamente
planejados, efetivamente, sdo raros os casos em que contratos laborais sdo revistos por
perdas reais em curtos periodos.

Além disso, ambos os postulados rejeitam a ideia da existéncia do desemprego

involuntdrio, definido por Keynes como:

Ha desempregados involuntarios quando, na eventualidade de uma ligeira
elevagdo dos pregos dos bens salariais relativamente aos saldrios nominais,
tanto a oferta agregada de mado de obra disposta a trabalhar pelo salario

7 Salério Real: é o salario medido em termos de poder de compra (de bens e servicos) do salario
nominal, em um dado periodo. Ou seja, ele pondera os efeitos gerados pela infagao.
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nominal corrente como a demanda agregada da mesma ao dito saldrio sejam
superiores ao volume de emprego existente (KEYNES, 2012, p.13).

Em outras palavras, o autor estd argumentando que a dinamica econbmica
assiste em seu funcionamento pessoas desempregadas que ndo conseguem acessar um
posto de trabalho, mesmo tendo a remuneracdo de acordo com o que esta sendo pago
pelo mercado.

Diante dessas criticas, é colocado que “(...) precisamos deitar fora o segundo
postulado da doutrina cldssica e elaborar um sistema econdmico em que seja possivel o
desemprego involuntario no seu sentido mais estrito” (Keynes, 2012, p. 14).

Portanto, na teoria desenvolvida para o autor, existe a possibilidade de crises e
desequilibrios na economia oriundos da superproducdo, que estdo no espirito
caracteristico da moeda, bem como, desemprego involuntario dando maiores ares de
complexidade a momentos de baixo dinamismo econémico. Cabe agora, apresentar
alguns pressupostos tedricos construidos pelo autor acerca das crises econGmicas e
crescimento, sobretudo, aqueles apresentados no livro “A Teoria Geral do Emprego, do

Juro e da Moeda”.

3.1 A TEORIA GERAL E SEUS PRESSUPOSTOS PARA SUPERAR A CRISE ECONOMICA

A partir da publicacdo da Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda, hd uma
alteragcdo no campo epistemoldgico de interpretacdo do funcionamento da dinamica
econdmica.

A obra de John Keynes passou a ser a principal fundamentacdo tedrica para o
planejamento e execucdo de politicas econOmicas adotadas a partir de 1936 - e mesmo
antes, ainda que marginalmente, mediante as ideias do préprio economista, que ja
possuia relevancia politica na época. A quebra paradigmatica na ciéncia econ6mica foi
sustentada por todos os anos 1940 e perdurou até o final da década de 1970, periodo
que ficou conhecido como “Anos Dourados” (Hobsbawn, 1994, p. 208).

Tal metafora tem origem nos elevados indices de crescimento observados nas
economias ocidentais capitalistas nos anos imediatamente posteriores a Segunda
Guerra Mundial. Concomitantemente aos niveis de crescimento, foram observados na
dinamica econdémica a eleva¢do no padrdo de consumo e de renda dos trabalhadores.

O desemprego apresentava taxas muito baixas, préximas ou iguais ao pleno emprego.
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A dindmica econO6mica positiva foi primordial para a superacdo da guerra
ideoldgica travada com o socialismo da Unido Soviética, que apresentava uma
alternativa real de organizacdo econdmica. O sucesso da economia ocidental
corresponde aos anos de politica econdmica keynesiana adotada pelos governos.

O keynesianismo é caracterizado por uma forte participacdo do Estado na
economia. A fundamentag¢do desse modelo econdmico é oriunda da filosofia social para
resolugdo, no contexto de pds-depressdo, o que para Keynes eram os principais

problemas da economia: o desemprego e a desigual distribuicdo de renda e riqueza:

O Estado devera exercer uma influéncia orientadora sobre a propensao a
consumir, seja através de seu sistema de tributagdo, seja, em parte, por meio
da fixacdao da taxa de juros e, em parte, talvez, recorrendo a outras medidas
[...]Jeu entendo, portanto, que uma socializagdo ampla dos investimentos serd
0 Unico meio de assegurar uma situagdo aproximada de pleno emprego.
(Keynes, 2012, p. 378).

A literatura e predominancia keynesiana deram suporte tedrico para a
intervencdo do setor publico, sobretudo, nas politicas relacionadas a administracao da
demanda agregada e na formulagdo de estratégias de desenvolvimento. Essas
intervenc¢des ocorreram evidentemente de acordo com as especificidades de cada pais,
sejam elas politicas ou de estrutura social. Os paises da América Latina e da Asia, por
exemplo, utilizaram a forgca do Estado a favor da industrializagdo e tentativa de
superacao do atraso de suas economias, com o governo assumindo investimentos em
infraestrutura e atuando no financiamento da atividade privada (Lopreato, 2013, p.69).

A partir do exposto acerca da critica de Keynes aos classicos e sua principal
contribuicdo para promocdo do crescimento econdémico, podemos adentrar nas
transformagdes que esse pensamento teve ao longo das décadas, e como ele é

apresentado e discutido no funcionamento hodierno do sistema capitalista.

4 O LEGADO DO PENSAMENTO KEYNESIANO E SUAS DIFERENTES INTERPRETACOES

A predominancia do consenso keynesiano foi em parte sustentada pelo que ficou
conhecido na literatura como Sintese Neoclassica. O primeiro grande marco para a
fundamentacdo dessa sintese, foi o texto publicado por John Hicks (1937), que tem por
titulo “Mr Keynes and the ‘Classics’: A suggested interpretation”.

O artigo retrata em um primeiro momento o modelo cldssico, em que a renda

agregada é determinada em funcdo do gquantum monetdrio em circulacdo, e que por
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esse modelo, a igualdade entre poupanca investimento a certa taxa de juros, estabelece
as proporgdes produtivas entre bens de consumo e bens de investimento.
Posteriormente, na segunda parte de seu artigo, Hicks caracteriza a economia
keynesiana, discorrendo sobre as descobertas feitas por Keynes, e dando particular
atencdo a hipdtese da preferéncia pela liquidez. Hicks caracteriza a teoria keynesiana

|II

como valida apenas em “caso especial”, qual seja, na situagdo em que a taxa de juros
esta em um patamar tao baixo que a expansao monetaria é incapaz de elevar o nivel de
renda, como ocorre no modelo classico.

Ora, a definicdo da taxa de juros, quando contrastada com a eficiéncia marginal
do capital, determina o volume de investimento, e dado o conceito de multiplicador
keynesiano, é capaz de determinar a renda e o emprego, sem necessariamente elevar
os juros. Nesse sentido, o autor ndo reconhece os pressupostos de Keynes como
integrantes de uma teoria geral, mas de um caso especifico (Andrade; Magalhaes, 2004,
p. 533).

Para o autor, a dindmica entre o mercado de bens e o mercado monetario
possibilita que a taxa de juros seja determinada tanto por fatores monetarios
(preferéncia pela liquidez e politica monetaria) como por fatores reais (investimento e
poupanca). Portanto, a teoria da preferéncia pela liquidez quanto o funcionamento
previsto pela teoria cldssica seria de carater parcial a respeito da determinacdo da taxa
de juros (Hicks apud Klamer, 1989, p. 177).

Outro marco relevante para a construcdo da sintese tedrica entre os cldssicos e
os keynesianos, foi a publicacdo do artigo de Pigou (1943) “The Classical Stationary
State” em que o autor argumenta que a situacdo de equilibrio econdmico é incompativel
com a existéncia de desemprego involuntario. Segundo o autor, o excesso de pessoas
buscando emprego ird fazer com que os saldrios nominais caiam, o que por sua vez,
resulta na queda do nivel de precos. A deflacdo implica o aumento do valor real dos
saldos monetarios em poder do publico elevando a riqueza real.

Essa elevacdo da riqueza real estimula os gastos com consumo e eleva a
demanda agregada até o ponto em que o pleno emprego seja alcancado. Esses
pressupostos revalidam em sua légica interna, os postulados classicos, no longo prazo.

A partir do desenvolvimento dos pressupostos de Hicks e Pigou, elabora-se na
teoria econdmica um consenso cldssico-keynesiano, em que os keynesianos

estabeleciam que os pressupostos keynesianos sao validos em situagdes especificas de
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curto-prazo e os classicos, reconhecem a que os instrumentos de ajuste de mercado sdo
rigidos ou lentos, de maneira que a politica econ6mica pode ser utilizada para manter a
economia proxima ao pleno emprego. Esses pressupostos sdo basilares para a Sintese
Neocldssica.

A partir dessa reformulacdo tedrica a teoria keynesiana origina duas escolas: (1)
A neokeynesiana, que faz parte e é influenciada pela sintese neoclassica, pois atribui os
desequilibrios econémicos a rigidez de pregos e saldrios no curto-prazo, cabendo ao
governo estimular a economia ao pleno emprego e reduzir esses atritos, sem os quais a
economia tenderia ao seu ponto de equilibrio.

Ao assumir esses pressupostos, a escola considera que a politica econdmica é
eficiente apenas no curto-prazo, a dinamica econdmica de longo prazo funcionaria de
acordo com o previsto pelos modelos neoclassicos. Essa leitura da Teoria Geral do
Emprego, do Juro e da Moeda, fez com que Joan Robinson atribuisse a essas vertentes
de pensamento econdmico o vulgo de “keynesianismo bastardo” por desconsiderar em
sua concepgao, aspectos de determinagdo de demanda agregada, incerteza
expectacional e atribuirem a moeda, um papel neutro® na economia real (Robinson,
1937, p.110).

A segunda escola (ll) é a Pds-keynesiana que se posiciona de maneira contraria
a novokeynesiana em relacdo a sintese neoclassica e seus pressupostos bdsicos. Os pds-
keynesianos trazem em seu arcaboucgo tedrico uma releitura da teoria keynesiana,
mantendo, os principais pressupostos da teoria econémica elaborada por Keynes.

Segundo economistas vinculados a vertente pds-keynesiana, a sintese
neoclassica ndo da a centralidade necessaria para fatores primordiais como a demanda
efetiva, a distribuicdo de renda e o processo de inovagdo, aspectos esses que
influenciam diretamente o ciclo de crescimento no curto e no longo prazo e que sdo
resultados diretos da tomada de decisGes por agentes que sdo detentores de
expectativas incertas.

A predominancia tedrica, ainda que sob a égide da sintese neoclassica se deu até
a década de 1970, quando a retracao dos elevados indices de crescimento e queda da
capacidade de absorcdo de mao-de-obra por parte do mercado de trabalho colocou em

pauta novas discussdes econdmicas. A que teve maior prestigio e disseminagdo no

8 N30 impacta a economia real, é utilizada apenas como meio de troca.
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ambito classico foi a linha da Escola Monetarista de Chicago com perspectivas liberais,
que defendiam a reducdo da participagao estatal, e que a utilizagao da politica fiscal em
todos os casos resultava em crescimento inflacionario (Friedman, 1968, p. 2).

Objetivando estruturar uma agenda de pesquisa que leve em consideragao os
fundamentos keynesianos para refletir sobre problemas da economia hodierna e
debater com pressupostos monetaristas, neokeynesianos e outras vertentes tedricas
que surgiram no debate econ6mico - ndo cabe ao trabalho fazer uma apresentacao de
todas elas - a escola pds-keynesiana, segundo Oreiro (2011), tem em sua agenda de
pesquisa, seis principios tedricos fundamentais:

(1) Principio da Produgdo: dado que o capitalismo é uma economia monetdria de
producdo, sua producdo é conduzida por firmas que objetivam o lucro, sendo esse
determinado em termos monetdarios, logo, a funcdo objetivo da firma é acumular
dinheiro, e, portanto, em formas especificas de riqueza;

() principio da temporariedade dos processos econdmicos: a linearidade
temporal do processo de producdo forga os capitalistas a decidirem a respeito dos seus
respectivos investimentos presentes, ao mesmo tempo que lidam diretamente com suas
expectativas sobre a demanda futura referente a seus produtos. Ou seja, gastam uma
parte de sua riqueza adquirindo trabalho e insumos de forma antecipada em relagdo a
realizacdo da venda de sua producdo no mercado (Oreiro, 2011, p.291).

(I1) Propriedades da moeda: Para viabilidade dos contratos em moeda, é
necessario que essa moeda tenha algumas propriedades que estdo vinculadas as
restricdes quanto a sua criagcao pelos agentes econémicos. Portanto, em uma economia
monetdria de producdo, a moeda é uma forma de espera (especulacdo) sobre os valores
dos ativos, em contraste com a teoria de trocas, na qual a moeda é um elo de ligagao
neutra entre transacGes de ativos reais, ndo afetando as decisdes dos agentes
econodmicos;

(IV) Principio da estratégia dominante: o poder de tomada de decisdo entre os
agentes é marcado pela assimetria. As firmas tomam decisées fundamentais na
economia capitalista, a quantidade de investimento dessas determina o nivel de
emprego e de poupanca de uma economia. Logo, os poupadores e trabalhadores apenas
se adaptam ex post a essas decisdes (Oreiro, 2011, p. 292).

(V) Principio da ndo ergodicidade: dada a incerteza dos agentes econ6micos, ndo

é possivel encontrar um ponto ergédico a dindmica econdmica, ou “ponto de equilibrio”,
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portanto, os agentes ndo tém a possibilidade de aprendizado em relacdo a distribuicao
de probabilidades objetivas quanto aos eventos futuros;

(VI) Principio da coordenacdo: na organizacdo de producdo capitalista, ndo ha
mecanismos de planejamento central, logo, a coordenagdo é obtida via transagdes de
mercado, apenas a posteriori (Oreiro, 2011, p. 292).

O pensamento econémico e agenda de pesquisa oriunda de Keynes sdo vastos e
apresentaram diversas luzes ao longo da histéria do capitalismo para lidar com grandes
depressoes, elaborar politicas publicas e desenvolver novos mecanismos de gestdao. Sem
duvida alguma, o autor levantou questdes que integram o debate do mais alto nivel até

os dias de hoje, quase cem anos apods a publicacdo de sua principal obra.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O pensamento keynesiano, mesmo apds aproximadamente 100 (cem) anos do
seu surgimento, segue sendo relevante no debate académico, de mercado e de
construcdo de politicas econGmicas, sobretudo, em periodos préximos aos de crise
econdmica e momentos de reconstrucdo econ6mica e necessidade de respostas no
curto-prazo a problemas de desemprego e diminui¢do dos niveis de renda.

Diante da maior crise da Histdria, Keynes trazia em seus escritos que a economia
possuia um problema de dinamo, e que as causas do desemprego em massa eram
resultadas de problemas técnicos especificos, metaforicamente falando, ndo era
necessario jogar o carro fora (sistema capitalista de producao), apenas reformular o
dinamo através das teorias de interpretacdo econémica e consequentemente as
politicas publicas recomendadas.

Suas construcdes tedricas pautam o debate econdmico na atualidade, e servem
como base para elabora¢ao de politicas publicas, funcionamento institucional de
governos e ou atividades pontuais para lidar com problemas conjunturais da economia.
Conforme colocado ao longo do trabalho, das inimeras contribui¢gdes deixadas pelo
legado de Keynes, podemos destacar algumas:

A possibilidade de insuficiéncia geral de demanda por uma economia existe, e
ocorrem com relativa frequéncia, podendo implicar muitas vezes no desemprego
involuntdrio. Um segundo aspecto importante é que a tendéncia automatica da

economia para corrigir as caréncias da insuficiéncia de demanda, se existe, ao contrario
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do que é defendido pelas teorias econémicas classicas e neoclassicas, opera lentamente
e é extremamente onerosa.

A terceira licdo deixada pelo pensamento do autor, objeto desse trabalho é que
as politicas adotadas pelo governo para elevar a demanda, podem reduzir o desemprego
rapidamente, ndo necessariamente gerando inflacdo ou sendo indcuas.

Por fim, a expansao de oferta de dinheiro em uma economia, ndo serd suficiente
para fomentar o setor privado a promover investimentos e implicar crescimento
econdmico, conforme colocado, novos investimentos dependem essencialmente da
eficiéncia marginal do capital, que quando baixas, geram insuficiéncia da demanda
agregada, cabendo as politicas governamentais preencher esse vacuo.

Apesar de parecerem ideias relativamente simples, no momento em que Keynes
a prop6s, eram ndo apenas radicais, mas também impensaveis, o autor através de sua
obra tem o mérito de tornar essas ideias pensaveis, e ao menos assuntos de debates de
opinido publica.

Assumindo nos dias atuais, uma posicado tedrica politica e académica relevante.
Nesse sentido, é primordial que alunos de gestdo tenham conhecimento sobre os
escritos desse autor, para utilizd-los como ferramenta interpretativa de fendmenos
atuais, ainda que criticamente, e assim, avaliar impactos de politicas econémicas no
curto e longo-prazos que potencialmente alteram o funcionamento de mercados em

gue potencialmente estejam inseridos.
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